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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

 

5.1.  Simpulan 

 Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan bahwa free cash flow dan leverage berpengaruh negatif 

signifikan terhadap saham treasuri. Keberadaan free cash flow 

memotivasi perusahaan melakukan saham treasuri dengan tujuan 

untuk mengurangi konflik keagenan. Selain itu, saham treasuri dapat 

digunakan untuk mendistribusikan kelebihan dana kepada pemegang 

saham dan meningkatkan rasio leverage agar mencapai struktur 

modal yang optimal. 

 Kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional tidak 

berpengaruh signifikan terhadap saham treasuri. Hal ini diduga 

disebabkan karena saham treasuri sebagai alat pengawasan menjadi 

tidak berfungsi karena konflik keagenan sudah teratasi oleh semakin 

selarasnya tujuan manajer dan pemegang saham. Selain itu, saham 

treasuri memungkinkan akan mengurangi porsi kepemilikan investor 

institusional yang membuat hak kontrol mereka juga akan berkurang. 

 

5.2.  Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain: 

1. Penelitian ini hanya menghasilkan koefisien determinasi sebesar 

28% sehingga terdapat variabel lain yang diduga berpengaruh 

terhadap saham treasuri. 
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2. Penelitian ini menggunakan seluruh sektor yang terdaftar di BEI 

sehingga hasil penelitian ini tidak spesifik mewakili sektor 

tertentu. 

 

5.3.  Saran Penelitian 

 Berdasarkan simpulan penelitian, maka saran penelitian yang 

diharapkan berguna dalam penelitian mendatang sebagai berikut: 

1. Penelitian mendatang diharapkan menambahkan variabel lain 

yang diduga dapat mempengaruhi saham treasuri seperti ukuran 

perusahaan, profitabilitas, atau tingkat pembayaran dividen. 

2. Penelitian mendatang diharapkan menggunakan perusahaan 

dengan jenis industri tertentu sehingga hasil penelitian dapat 

dibandingkan antar industri. 
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